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GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 28716 de  junio  de  2003

BOLSA DE VALORES DE PANAMA
ANUNCIA

II FORO DE INVERSIONISTAS

El próximo 7 de agosto de 2003, en el Gran
Salón del Hotel Riande Continental  Vía Es-
paña, la Bolsa de Valores de Panamá re-
alizará el II FORO DE INVERSIONISTAS,
el evento corporativo de mayor realce en
nuestro país.

El II Foro de Inversionistas reúne a las em-
presas de tenencia pública más importantes
del país y de la región donde, individual-
mente, discutirán sus resultados recientes y
perspectivas de crecimiento.

Participan 6 empresas cuyos valores se ne-
gocian en la Bolsa de Valores de Panamá;
Financiera Automotriz, Empresa de Gen-
eración Eléctrica Fortuna, Primer Banco del
Istmo, Empresa General de Inversiones,
Aseguradora Mundial y Grupo Financiero
Continental.  El Gobierno de la República de
Panamá presentará sus perspectivas
económicas por medio del Ministerio de
Economía y Finanzas y, además, participará
una empresa calificadora internacional.

El Foro esta dirigido a profesionales de la
inversión bursátil, corredores, analistas, ad-
ministradores de fondos e inversionistas.

La inscripción a este Foro es gratuita.  Para
mayor información accesar a:
www.panabolsa.com ó contáctenos al correo
electrónico bvp@panabolsa.com, al teléfono
269-1966, fax 269-2457.

Este II Foro de Inversionistas es realizado
gracias al patrocinio de BankBoston, Grupo
Financiero Continental,  Wall Street Securi-
ties, Banco General, Banco Panamericano,
Primer Banco del Istmo y Global Bank.

FINANCIERA AUTOMOTRIZ, S.A.
ANUNCIA HECHO RELEVANTE

A continuación reproducimos carta enviada a
la Comisión Nacional de Valores con copia a
la Bolsa de Valores de Panamá, S.A. de Fi-
nanciera Automotriz, S.A. (FASA), como
sigue:  “Por este medio queremos comunicar
que Financiera Automotríz ,S.A. ha recibido
una Carta de Intención de parte de Nissan
Motor Corporation en la cual nos comunica
su intención de nombrar a Motores
Panamericanos, S.A. distribuidores de la
marca NISSAN en Guatemala.

Motores Panamericanos, S.A. es una com-
pañía de la cual FASA es dueño del 70% de
las acciones emitidas y en circulación.  Esta
distribución sería parcial, ya que no incluyen
todos los modelos de autos de la línea Nis-
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san Motor Corporation, y no será oficial hasta que no se firme un
contrato de distribución.  Esta nota fue firmada por Ricardo Roux
Vicepresidente Ejecutivo.

CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, ANUNCIA FUSION
POR

ABSORCION ENTRE AFILIADAS

A continuación reproducimos nota enviada a la Bolsa de Valores de
Panamá, S.A. de Cía. Administradora Sucasa, S.A. como sigue: “La
presente es para notificarle que a partir del 26 de marzo de 2003
entró en vigencia el convenio de fusión por absorción celebrado entre
las afiliadas Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A., Compañía Ad-
minstradora Sucasa, S.A. y Constructora Coamco, S.A., todas bajo el
control común de Unión Nacional de Empresas, S.A.  El convenio
fue inscrito mediante la Escritura Pública No. 4436 del 26 de marzo
de 2003.  Adjunto copia de Escritura Pública.

Basado en este convenio de fusión, Sociedad Urbanizadora del
Caribe, S.A., Compañía Administradora Sucasa, S.A. y Constructora
Coamco, S.A. se consolidan y la sociedad que subsiste es Sociedad
Urbanizadora del Caribe, S.A.  Firma la nota el Ing. Guillermo E.
Quijano Jr. Representante Legal.”

CUARTA SUBASTA DE NOTAS DEL TESORO
DEL GOBIERNO  DE LA REPUBLICA DE PANAMA

El pasado 3 de junio, en el piso de negociaciones de la Bolsa de Val-
ores de Panamá, se llevó a cabo la cuarta Subasta correspondiente a
la Segunda Emisión de Notas del Tesoro del Gobierno de la
República de Panamá donde se colocaron US$60 millones con una
tasa de interés de 6.75% con fecha de vencimiento el 14 de marzo de
2007 colocadas a un precio  promedio ponderado de 100.02% con un
diferencial de 498 puntos básicos sobre un instrumento del Tesoro
Norteamericano de similar vencimiento.  Se recibieron ofertas por
US$62.1 millones de los cuales US$30 millones correspondieron a
ofertas no competitivas del Gobierno, US$11.6 millones corre-
spondieron a ofertas no competitivas privadas y US$20.4 millones a
ofertas competitivas.

GLOBAL BANK CORPORATION ANUNCIA
REDENCION ANTICIPADA

A continuación reproducimos nota recibida en la Bolsa de Valores de
Panamá, S.A. de Global Bank Corporation, como sigue:  “Por este
medio hacemos de su conocimiento que estaremos redimiendo el 10
de septiembre de 2003 los Bonos Corporativos de Global Bank Cor-
poration, emitidos el 30 de marzo de 2001, correspondientes a la
Serie B, por un monto de US$10,000,000.00.  Los Bonos emitidos y
en circulación de la Serie B, serán redimidos en su totalidad al
100.25% de su valor nominal.  Esta nota esta firmada por Dario
Berbey Vicepresidente de Finanzas.”

COMISION NACIONAL DE VALORES ANUNCIA
CONSULTA PUBLICA

A  continuación reproducimos extracto de un anuncio de Consulta
Pública de la Comisión Nacional de Valores:
“La Comisión Nacional de Valores contempla adoptar el siguiente
Acuerdo:  “Por el cual la Comisión Nacional de Valores adopta el
Procedimiento abreviado de registro de valores, ante la Comisión Na-
cional de Valores, que hayan sido previamente registrados o autoriza-
dos para su oferta pública en una jurisdicción reconocida”

Fundamento Legal Artículo 8, numeral 12 del Decreto Ley 1 de 8 de
julio de 1999.  Información sobre obtención de copias del texto de la
acción, nombre y dirección del Funcionario de la Comisión Nacional
de Valores a quien se le debe enviar comentarios y plazo.
Termina informado el anuncio “que cualquier persona interesada po-
drá obtener una copia, del Acuerdo propuesto que se pretende adop-
tar.  Acudir a las oficinas de la CNV  ubicadas en el Edificio Bay
Mall, Piso 2do., Oficina 206, Avenida Balboa, Ciudad de Panamá, en
el horario de 8:30 a.m. a 4:30 p.m. o bajar el texto de la página web de
la CNV www.conaval.gob.pa.  Este anuncio esta firmado por Carlos
A. Barsallo P. Comisionado Presidente.”
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES JUNIO 2003

EMISOR TASA
FECHA
AGROINDUSTRIAL REY, S.A. 5.0000% 16
ALQUILERES ADAPTABLES, S.A. 8.2500% 30
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15
BALBOA LIGHTS INVESTMENT, S.A. 10.0000% 30
BALBOA LIGHTS INVESTMENT, S.A. 10.5000% 30
BALBOA LIGHTS INVESTMENT, S.A.             Libor + 3.25% 30
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 8.5000% 30
BANCO GENERAL, S.A. 7.8750% 28
BANCO GENERAL, S.A. 8.0000% 28
PRIMER BANCO DEL ISTMO                       LIB3M+2.75% 30
PRIMER BANCO DEL ISTMO                       LIB3M+2.75% 30
BANCO PANAMERICANO, S.A.                   LIB3M + 3.25% 15
BANCO PANAMERICANO, S.A. 6.2500% 16
BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 12.0000% 30
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC. 9.7500% 30
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC. 10.0000% 30
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC. 9.5000% 30
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC. 8.7500% 15
CAZAGO, S.A. 10.0000% 17
CAZAGO, S.A. 11.0000% 17
CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. 9.7500% 15
CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. 10.0000% 15
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. 9.0000% 26
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. 7.5000% 13
CIA. PANAMEÑA DE CREDITO , S.A. 9.2500%
CIA PANAMENA DE CREDITO, S.A. 9.7500% 30
COSPAE 7.0000% 1
CRÉDITOS PANAMÁ, S.A.                           Prime + 1.25% 30
CRÉDITOS PANAMÁ, S.A.                           Prime + 1.75% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 9.2500% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 9.5000% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 9.7500% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 10.0000% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 10.5000% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 9.5000% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 11.0000% 30
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 9.5000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 9.7500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.0000% 22

EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.2500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.5000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.7500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 11.0000% 22
EMP. DE GEN. ELECTRICA FORTUNA, S.A. 10.1250% 16
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 9.2500% 23
FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10
FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14
FRANQUICIAS PASCUAL, S.A. 8.5000% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 8.7500% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.0000% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.1250% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.2500% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.1300% 15
HIPODROMO PRESIDENTE REMON, S.A. 11.0000% 30
HOTELES DECAMERON, S.A. 10.5000% 30
HOTELES DECAMERON, S.A. 11.0000% 30
INMOBILIARIA AIP, S.A. 9.7500% 28
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17
INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A. 6.0000% 15
INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A. 6.0000% 15
JONES FOREST & DEVELOPMENT CORP., S.A. 5.0000% 30
MOLINO LA PIÑUELA, S.A. 8.7500% 26
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. 9.2500% 30
PLASTIGLAS, S.A. 9.5000% 30
REFRESCOS NACIONALES, S.A. 7.5000% 14
SOC, DE ALIM. DE PRIMERA, S.A.           Libor 3M + 3.0% 16
SOC. DE ALIM. DE PRIMERA, S.A.           Libor 3M + 3.0% 16
SARASQUETA Y CIA., S.A. 8.5000% 15
SARASQUETA Y CIA., S.A. 8.7500% 15
SARASQUETA Y CIA., S.A. 9.2500% 15
SARASQUETA Y CIA., S.A. 8.0000% 26
TACA INT’L FINANCE CORP, INC. 10.9250% 30
TACA INT’L FINANCE CORP, INC. 10.0000% 30
TACA INT’L FINANCE CORP, INC. 10.0000% 30
TACA INT’L FINANCE CORP, INC. 10.0000% 30
TACA INT’L FINANCE CORP, INC. 10.0000% 30
VARELA HERMANOS, S.A. 5.0000% 30
NOTA:  No incluye términos y condiciones producto de reestructura-
ciones.

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO AL 16 DE JUNIO DE 2003

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO DE BOLSA

Banistmo Securities Papeles 90,180,270
Com. Neg. y 360 P/A  $20MM            Banistmo Brks.

TOTAL      US$20MM
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Actividad del  1 al 15 de junio  de 2003
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento Compra Venta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Arrend. Centroamericana, S.A. 5.75% 29/11/03 $4,604,000.00 100.00% 12/06/03
Econo-Finanzas, S.A. 6.50% 30/03/04 $228,000.00 100.00% 10/06/03

BONOS
Banco Continental,  S.A. 3.50% 01/12/04 $2,153,000.00 100.00% 12/06/03
Banco Continental, S.A. 4.00% 01/12/05 $6,438,000.00 100.00% 12/06/03
Créditos Panamá, S.A. 7.00% 15/05/06 $3,000,000.00 100.00% 02/06/03
Créditos Panamá, S.A. 7.50% 15/05/08 $3,000,000.00 100.00% 02/06/03
Global Bank Corp. 4.50% 26/05/06 $2,060,000.00 100.00% 11/06/03
Global Bank Corp. 5.00% 26/05/07 $185,000.00 100.00% 09/06/03
Wall Street Securities, S.A. 6.50% 30/04/07 $20,000.00 105.5% 04/06/03

VALORES DEL ESTADO

Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 6.75% 14/03/07 $62,915,000.00 100.00% 04/06/03
Notas del Tesoro Rep.  Pmá. 7.25% 12/07/05 $8,000,000.00 104.10% 12/06/03

RECOMPRAS

Créditos Panamá, S.A. 4.5% 180 días $2,500,000.00 02/06/03
Primer Banco del Istmo, S.A. 4.125% 28 días $1,000,000.00 02/06/03
Créditos Panamá, S.A. 4.875% 300 días $1,000,000.00 04/06/03
Cía. Azuc. La Estrella, S.A. 7.8% 29 días $47,500.00 06/06/03
Emp. Gen. Electrica Fortuna, S.A. 3.75% 30 días $2,000,000.00 11/06/03
Global Bank, Corp. 3.75% 30 días $975,000.00 11/06/03

Mercado Accionario del 1 al  15 de junio de 2003
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES

Grupo ASSA ASSA 20.30 19.60 20.30 13,317 30,247 $607,605.90 13/06/03
Primer Banco del Istmo  BIST    14.30 14.00 14.00 100 2,226 $31,801.80 11/06/03
Empresa General de Invs.  EGIN 19.20 18.60 19.20 1,000 14,170 $264,162.00 12/06/03
Corporación Incem     INCE 35.00 35.00 35.00 42,654 42,954 $1,503,390.00 12/06/03
Grupo Financiero Continental GFCO 12.60 12.60 12.60 6,000 6,000 $75,600.00 02/06/03
Unión Nac. de Empresas UNESA 10.40 10.40 10.40 2,931 2,931 $30,482.40 03/06/03
TOTAL 98,528 $2,513,042.10

ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS
Banco Panamericano          BPAN09PREFA 1,040.00  1,040.00 1,040.00 100 100 $104,000.00 02/06/03

ACCIONES DE FONDO
Banistmo Bond Fund                        BFBONDFA 10.03 10.00 10.03 1,000 5,861 $58,765.14 13/06/03
Banistmo Bond Fund II                    BFBOND2A 10.02 10.00 10.02 300 167,358 $1,675,233.99 13/06/03
Banistmo Growth Fund, Inc.          BFBONGROW 24.73 24.73 24.73 1,253 1,253 $30,988.44 13/06/03
Panama Fixed Income Fund           INFPFIF 10.24 10.23 10.24 6,883 47,542 $486,241.41 11/06/03
TOTAL 222,014 $2,251,228.98

Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  1 al 15 de junio de 2003

INDICADORES ECONOMICOS

I N D I C A D O R E S  E C O N Ó M I C O S  D E  A C T U A L I D A D

S e c t o r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 2 2 0 0 3 %  d e  v a r i a c i ó n

A g r o p e c u a r i o
E x p o r t a c i ó n  d e  B a n a n o s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - m a r z o 1 0 0 . 7 8 1 . 7 - 1 8 . 9
E x p o r t a c i ó n  d e  C a m a r o n e s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - m a r z o 0 . 6 0 . 7 2 0 . 6

S a c r i f i c i o  d e  g a n a d o  v a c u n o c a b e z a s E n e r o - m a r z o 7 0 , 0 3 8 6 6 , 3 8 4 - 5 . 2
I n d u s t r i a  M a n u f a c t u r e r a

P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  g a s e o s a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - m a r z o 4 1 , 7 9 2 4 5 , 8 8 2 9 . 8

P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  a l c o h ó l i c a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - m a r z o 3 4 , 6 4 7 3 7 , 9 5 9 9 . 6
P r o d u c c i ó n  d e  c e r v e z a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - m a r z o 3 1 , 7 8 9 3 4 , 8 5 1 9 . 6

C o n s t r u c c i ó n

V a l o r  d e  l o s  p e r m i s o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 8 3 . 3 1 6 0 . 2 9 2 . 4
P r o d u c c i ó n  d e  c o n c r e t o  p r e m e z c l a d o m e t r o s  c ú b i c o s E n e r o - m a r z o 1 1 5 , 9 0 5 1 7 6 , 2 4 9 5 2 . 1

H o t e l e s  y  R e s t a u r a n t e s

E n t r a d a  d e  t u r i s t a  a l  p a í s m i l e s  d e  p e r s o n a s E n e r o - m a r z o 1 3 0 1 3 9 6 . 9
G a s t o s  e f e c t u a d o s ,  t o t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 4 4 . 8 1 6 0 . 4 1 0 . 8
O c u p a c i ó n  h o t e l e r a e n  p o r c e n t a j e E n e r o - m a r z o 3 7 . 2 3 9 . 0 4 . 7

C o m e r c i o  E x t e r i o r
I m p o r t a c i o n e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 6 7 9 . 4       7 4 5 . 8        9 . 8
E x p o r t a c i ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 8 8 . 5 1 8 0 . 9 - 4 . 0

I m p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 , 0 2 2 . 8     7 9 6 . 7        - 2 2 . 1
R e e x p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 , 1 6 6 . 8     9 4 3 . 6        - 1 9 . 1

C a n a l  d e  P a n a m á

T r á n s i t o  d e  n a v e s n ú m e r o  d e  b a r c o s  d e  a l t o  c a l a d o E n e r o - m a r z o 3 , 1 0 3 3 , 0 9 1 - 0 . 4
I n g r e s o  p o r  p e a j e m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 4 8 . 2 1 7 1 . 6 1 5 . 8

S i s t e m a  B a n c a r i o

C a r t e r a  c r e d i t i c i a m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 1 7 , 4 7 2 . 2 1 5 , 9 0 4 . 0 - 9 . 0

   C r é d i t o s  I n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 1 1 , 6 3 4 . 7 1 1 , 3 9 0 . 0 - 2 . 1
   C r é d i t o s  E x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 5 , 8 3 7 . 4 4 , 5 1 4 . 0 - 2 2 . 7

D e p ó s i t o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 1 9 , 0 6 6 . 1 1 9 , 0 9 2 . 0 0 . 1

    D e p ó s i t o s  i n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 1 2 , 9 7 6 1 3 , 0 9 5 0 . 9
    D e p ó s i t o s  e x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 6 , 0 9 0 5 , 9 9 7 - 1 . 5

S e c t o r  P ú b l i c o
I n g r e s o s  T o t a l e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 8 8 1 . 7       8 4 8 . 6        - 3 . 8
I n g r e s o s  C o r r i e n t e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 3 5 8 . 2       3 9 8 . 2        1 1 . 2

    I n g r e s o s  T r i b u t a r i o m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 2 5 3 . 1 2 8 1 . 9 1 1 . 4
    I n g r e s o s  N o  t r i b u t a r i o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 9 8 . 0 9 3 . 7 - 4 . 4
I m p u e s t o  I T B M  ( D e c l a r a c i ó n  v e n t a ) m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 8 . 4 1 8 . 6 1 . 3

I n g r e s o s  d e  C a p i t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 4 8 0 . 3 4 5 0 . 4        - 6 . 2
P r e c i o s

Í n d i c e  d e  P r e c i o  a l  C o n s u m i d o r 1 9 8 7  =  1 0 0 M a r z o 1 1 5 . 3 1 1 7 . 1 1 . 6

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  B V P  c o n  b a s e  e n  d a t o s  d e  l a  C o n t r a l o r í a  G e n e r a l  d e  l a  R e p ú b l i c a  ( m a y o  d e  2 0 0 3 )

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 83,056,435.31                      75                                               Público 71,182,635.00         64                                                         
Mercado Secundario 14,699,320.78                      13                                               Privado 39,514,829.73         36                                                         
Recompras 12,941,708.64                      12                                               Total 110,697,464.73   100                                                      

Total 110,697,464.73                 100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos

Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 4,832,000.00                        4                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos 16,872,850.00                      15                                               61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 4,604,000.00           21                                                         
Valores del Estado 71,182,635.00                      64                                               181 a 360 días 228,000.00              1                                                           
Acciones 2,513,042.10                        2                                                 de 1 a 3 años 8,591,000.00           40                                                         
Acciones de Fondos 2,251,228.99                        2                                                 de 3 a 5 años 8,281,850.00           38                                                         
Acciones preferentes acumulativas 104,000.00                           más de 5 años -                                                        
Recompras 12,941,708.64                      12                                               Total 21,704,850.00      100                                                      

Total 110,697,464.73                 100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento
300 días 4.9000%
180 días 4.5000%
30 días 3.7500%
28 días 4.1250%

Subasta de Letras del Tesoro del 20 de mayo de 2003
Monto subastado: US$35,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (%) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 9,000,000.00                              
No Competitiva privada 4,000,000.00                              
No Competitivo gobierno 22,000,000.00                            

Promedio 98.65 2.71 149
*Última subasta realizada
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ESTADOS FINANANCIERO RECIBIDOS
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No Auditados al 31 de marzo de 2003

Altos de Vistamares, S.A.
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Compañía Panameña de Crédito, S.A.
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Golden Forest, S.A.
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Grupo Supermotores, S.A.
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